OLIEHKA NMPUBbINbHOCTU BUPXXEBbIX ONMEPALINNA
B PECMNYBJIUKE BEJIAPYCb

C. H. Mapkosckuii, U. U. Hectepenko

Vupeoicoenue obpazosanus «I omenvckuil 20cy0apcmeeHublii mexHuyecKutll
yrusepcumem umenu I1. O. Cyxoeon, benapyco

Hayuns1ii pykoBogutens O. B. I1IBasikoBa

CoBpemeHHbIE TEHICHIIMM B 3KOHOMUKe PecnyOnuku benapych monuepkuBaroT Be-
COMO€ 3Hau€HHE MHBECTHLMOHHBIX IMporeccoB. OIHUM U3 BaXKHEHIIMX CyOBEKTOB MHBE-
CTULIMOHHOM €ATEIbHOCTH B HAIllel CTpaHe MOXET cTaTh HaceneHnue. Hanpumep, B CILIA
HaCUYUTHIBAETCS MpUMEpHO 50 MJIH aKIIMOHEPOB, T. €. COOCTBEHHHKOB akiui. [lo macrra-
Oy pactpocTpaHEHUs aKIIMK B CTPaHaX C PHIHOYHON 3KOHOMUKOI CTOAT Ha TOM e YPOBHE,
YTO BKJIa/bl B cOeperareabHble 0aHKH SKOHOMUKE HEPBIHOYHOTO THIIA.

['maBHBIM yClIOBHEM aKTMBU3ALMU Y4YacTHsl HACEJIEHUs HAIlleld CTpaHbl B MHBECTHUIIM-
OHHOM JIeATENIbHOCTH SIBISIETCA BO3ZMOXKHOCTB ITOJTyU€HHsI CTAOMIIBHOTO BBICOKOTO JJOXOJa.
[IpoBenem ananu3 pentalbenbHOCTH OMpkeBbIX omnepanuii B Pecnmy6nuke bemapych Ha
puMepe 6e0pyCccKOro HHBECTOPA.
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Kak sxoHOMHMUECKOe sIBI€HUE, OMpiKa — PHIHOK ONTOBOM TOPrOBJIM TOBapamu IO 00-
pas3nam U CTaHJapTaMm WM KOHTPaKTaM Ha MX IOCTaBKY B OyAyIleM, a TaKkKe IEeHHBIX Oy-
Mar, BaJIIOTaM U PEAKO3EMENbHBIMU METANIaMU 110 LIEHaM, YCTaHaBIMBAEMbIM, HCXOIS U3
cupoca u npeanoxeHus. Kak cyOpekT mpaBa Oupika SBISETCS OpraHu3alueil ¢ MpaBoM
IOPUIMYECKOTO JIMIA, OCYIIECTBISIOLIETO JEATEIBHOCTh IO OpPraHM3alMM IPOBEICHUS
TOPTOB U BBHITIOJIHEHUIO IPYTHX MEPOIIPHUATHH, CBA3aHHBIX C 9TON (PYHKINH.

B xadecTBe u1€HOB OMpPKHU MOTYT BBICTYNAaTh Kak (U3UUYECKUE, TaK U IOPUINYECKHE
JMIIa, KOTOphIe MPHOOpENN MpaBoO y4acTBOBaTh B Toprax. I[locerurens Oupxu — pusnde-
CKO€ WJIM IOPUAMYECKOE JIMLO, HE SBJISAIOIIEECs YJICHOM OUpP)KU WIN ee MpeACTaBUTENEM,
JIOTIYIIIEHHOE CaMOCTOSITENIbHO COBEpLIATh pa3oBble OMprkeBble caenku. [locTosHHbBIE TO-
CETUTEIH, SABJISIOIUECs OpOoKepCcKUMHU (upMamMu, OPOKEPCKUMHM KOHTOpaMH HWJIU HE3aBH-
CHUMBIMH OpOKepamH, BIIPaBE OCYIIECTBIATH OMPIKEBOE MOCPETHHUECTBO B MOPSAKE M HA
YCIIOBHSIX, YCTAHOBIIEHHBIX 3aKOHOM JJIsl YJICHOB OUPIKU.

Ve B HacToslee BpeMs BIOKEHUE CPEJCTB B LieHHble Oymaru B bemapycu mMoxer
OBbITh aJIbTEPHATUBOM OAaHKOBCKOMY BKJIay.

HecmoTpst Ha comyTCTBYIOIIKE TMPOLEAYPHI IMOKYIKH/TIPOJaKH, KOMUCCHH, HAJIOTH,
JIOXOJ] OT Pa3MELIeHUs JICHEXKHBIX CPEJICTB B LIEHHbIE OymMard MOXeT ObITh 3HAUUTEJIBHO
BBIILIE, YeM MO Jeno3uTy. [loka3aTenbHbIM IPUMEPOM SIBISIETCS YBEIMUEHUE LIEHBI aKIUi
OJTHOTO U3 Oenopycckux OaHKOB Oojiee yeM B 2 pa3a 3a MOJYTOJUYHBIA MEPUOJ, Y4TO CO-
crasisieT opsika 200 % TogoBBIX.

1 oueHKH BO3bMEM NPEANPUATHUS, YbUMH aKIIMOHEPAMMU SIBJIFOTCSI HE TOJIBKO I'O-
CyZIapCTBO, HO U TPaKJIaHCKOE HacelieHue cTpaHsl (Tadm. 1).

Tabauya 1

OrenbHble akHOHepHbIe 001ecTBa Pecny0iuku besiapych, aknimoHupoBaHue
KOTOPBIX MPOIILIO0 ¢ y4acTHEM HaceJIeHUsl

IOMHTEHT Hf‘;‘;ﬁ'ﬁf:g:’; Hena 1 aknum, p.
I'OTTL] «I"apanT» 309 8000
OAO «Kepamuny 82500 160000
OAO «Cnyukuit MICOKOMOUHAT 2741 42 800
OAO «IIpuopOank» 1675 8500
OAO «Crnyuxwuii caxapopaduHaIHBII KOMOHHATY 7871 527000
OAO «I'pomnenckas o0yBHas (adpuka «Heman 2074 300 000
Bbenopycckas BanroTHO-QOHIOBas OHpxKa 1230 19 000
COAO «JIax0BHUCKHI MOJOYHBIN 3aBOI 15166 7310
OAO «['omenbcknii MICOKOMOUHATY 75 100
COAO «KommyHapka» 80903 677 630
OAO «Kobpunckuit MC3» 8028 210 000
OAO «I1u3aBog OnuBapus» 12258 4 000 000

Ecnm paccmarpuBath gaHHBIE 00IIECTBA IO CTOMMOCTH aKIUH, TO CAMBIMH JICIICBBI-
Mu gBigrorcst akin OAO «["omenbekuii MacokoMOuHaTy, 3ateM uaetr COAO «JIsxoBuu-
ckuit mosounslid 3aBosy, 'OTTL «I"apant», OAO «Ilpuopbank», benopycckas BaroTHO-
¢donnosas 6upxa, OAO «Cayukuit msacokomObunat», OAO «Kepamun», OAO «Kobpun-
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ckuit MC3», OAO «I"poaneHckas o0yBHas ¢adpuka «Heman», OAO «Cuyukuii caxapo-
padunagusiii komOouHat», COAO «Kommynapka», OAO «IluzaBog OnuBapusy».
[To konu4ecTBY MMBUAEHIOB Ha OJHY aKIMIO 3TH OOLIECTBa MOXHO CTPYIIIHPOBATH

CJIeTyIOIIAM 00pa3zoMm:

* [IepBas rpynna — 1o 10000 p. Ha | akuuio BKIIOYAET:

1. OAO «I'oMenbCKHUIT MICOKOMOWHAT).
.TOTTL] «I"apanT».

. OAO «ITpuop6ank».
. OAO «Cnyukuii MICOKOMOMHATY.

0 3 O\ L K~ W

. OAO «KoOpunckuit MC3».

. benopycckas BantoTHO-(OHI0Bas OUpxKa.

. OAO «I'poaneHnckas o0yBHas padpuka «Heman».
. OAO «Cnyukuii caxapopadrHa HbIi KOMOMHATY.

* Bropas rpynna — ot 10 5o 50 Thic. p. Ha 1 aKUMIO COCTOMUT U3 CIAEAYIOLUIUX IMpPE-

MPUATHUI:

1. OAO «IluBoBapenHslii 3aBo7 OMUBapUI».
2. COAO «JIsxoBHUYCKHI MOJIOYHBII 3aBOIY.

* Tpetbs rpynmna — ot 50 Thic. p. Ha 1 akuMIO U BhIIIE. JTO:

1. COAO «KommyHapkay.
2. OAO «Kepamun».

OpHako B NMPOLIEHTHOM BBIPAXKEHUHU JI0XOJa Ha OJHY aKLUMIO (JIUBHIEHAbI/IICHA aK-
IIUHM) PEUTHHT IPEIIPUIATUN BBITTISAUT HECKOJIBKO nHaYe (TadJ. 2).

Tabauya 2

PeiiTUHI paccMaTpuBaeMbIX NpeANPUATHI 10 J0X0ay Ha 1 akumio

B MPOIEHTHOM BBIPAKCHUH

HaumeHoBanus JuBuaenanl Ha 1 akouio, %
COAO «JIgxoBHUUCKHUI MOJIOYHBIIM 3aBOI» 207.4
OAO «I'oMenbCKkHii MICOKOMOHHAT) 75,3
OAO «Kepamuny 51,6
OAO «IIpuopbankx» 19,7
OAO «KomMmyHapkay 11,94
Benopycckas BamoTHO-QOHAOBas OMpKa 6,5
OAO «Cnynkuit MICOKOMOMHATY 6.4
I'OTTL «I"apanT» 3,9
OAO «Kobpunckuit MC3» 3,8
OAO «Crnyuxwuii caxapopaduHaIHbII KOMOHHATY 1,5
OAO «I'ponnenckas o0yBHas (adpuka «Heman 0,7
OAO «ITuBoBapeHHbI! 3aB0 OaUBaApUS» 0,3

Kax BugHO 13 Tabn. 2 Hanbosiee MPUBJICKATEILHBIMU ISl HACEJICHHS! SIBIISIFOTCS BJIO-
s)keHusi B COAO «JIsx0BUUCKUN MOJIOYHBIN 3aBOA», Tak Kak 1 akuust nmpuHocut 207,4 %
noxona, OAO «I"omenbckuii MacokoMOuHaT» — 75,3 % moxoma Ha 1 akiumro u OAO «Ke-
pamun» — 51,6 % noxona Ha oaHy akuuio. OTHOBPEMEHHO C 3TUM B OEIIOPYCCKUX OaHKaxX
MPOLIEHTHAsI CTaBKa MO BKJIaJaM B OelOpyCcCKUX pyOussx coctaBisieT oT 29 % (cpouHbIit
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Bkiag «[octuneny), 10 39 % (Bkian «cOeperaTenbHbIN cepTU(UKATY), T. €. UHBECTUPOBA-
HUE CPEJCTB B BBINICTICPEUUCICHHBIE OOIIECTBA, KA3aJIOCh Obl, MPEAMOYTUTEIbHEHN, YeM
pa3MelieHne JIeHer Ha jeno3utax 0aHkoB. Ho maBectupoBanue B Pecrybnuke benapych
CBSI3aHO C OOJIBIIUM TIOCTOSIHHBIM PHCKOM, TIO9TOMY Halll B3TJIsi pa3yMHee OyIeT BIOKUTh
CBOM cpeiCTBa B 0aHK. B TO ke BpeMsl mpu CTaOMIHM3aIK 3aKOHOJATSILHON 0a3bl U IM0-
CTOSTHHOM MOHHMTOPHHT€ CHTYallud Ha PHIHKE MOKHO HE TOJILKO CBECTH BCE PHCKH K MH-
HUMYMY, HO U YMHOXHUTh CBOW Ha4allbHBIM KamHUTall, TaK YTO B IMPUHLHUIIEC UHBECTHUPOBA-
HUE BIOJHE MOXET paccMaTpUBATHCSA KaK CaMblid MPUBIEKATEIBbHBIA CIIOCOO BIIOYKEHUS
IIJIS HaceJICHU.

[Tpoananuzupyem 3apyOeKHbII OMBIT AaHATOTHYHON e TEIBHOCTH.

Ecnu paccMOTpeTh TpU «TOMOBBIX» POCCUICKUX MPEANPUATHS, TO «KAPTHUHA) BBITJIS-
AT CcIIeAyomuM oopa3om (Tada. 3):

Tabauya 3

CroumocTh akumii M 10X0 HA 1 eHHYI0 OyMary oTAeJbHbIX POCCHICKUX
aKIMOHEPHBIX 0011eCTB

Hausenonams wa Laximio,poc.p. | Aan | wal axutor %
OAO «I"aznpom» 8,97 190 poc. p. 4,72
I'MK «Hopunbckuit HUKEIb 196 201 mom./axuus 3,25
OAO «Jlykoim» 86,8 67 nmoin./aknus 4,32

Kak BumHO 13 Tabmuiel 3 10X01 Ha | aKIKIO W3BECTHBIX POCCUICKUX aKIIMOHEPHBIX
obmecTB kosebnercs B mpenenax 3—5 %. OIHOBPEMEHHO C 3TUM CTOUT OTMETHTh, YTO
MpOIEHTHAs CTaBKa MO BKJIaJaM B JoJIapax M poccUickux pyOmisx B Oankax bemapycu
coctaBisieT ot 3,5 % (Bkian «mpectuxk») 10 6 % (Bkiaa «kiaccuk mitocy). [lpouentHas
cTaBka B 6ankax Poccuu mo BkIagam B poCCHUCKUX pyOIsix coctaBiser ot 12,5 % (Bkian
«mporpeccuBHbI» B Pycckom MexaynapoaHom banke) mo 13 % (Bkiaa «MeTKOMOaHK-
CKa304HBI» B OaHke «MeTtkoMOaHk») u goutapax CIIA — ot 7,8 % (BKJIag «I0XOIHBIN
B O0anke «b®I'-kpenut») 1o 8 % (Bkiag «cpouHblin» B Oanke «LlenTpanbHbiii Kommepue-
ckuii banky).

Takum 00pa3oMm, MOXKHO CJeNaTh BBIBOJ O TOM, YTO, HECMOTpPS Ha TO, YTO BKIJAJ
B OaHKe HA/IC)KHBIN U IPOBEPEHHBIN BPEMEHEM CIIOCO0 XpaHEHHsI CBOETO KaluTaia, BCe ke
MHBECTUPOBAHUE MOKET CTaTh UMEHHO TE€M BUJOM JIEATEIbHOCTH JJI HACEJICHUs Halleil
CTpaHbl, KOTOPBIF MOKET MPUHECTU 3HAYUTENbHBIN JOMOTHUTEIBHBIA JOXO/.



